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Relatério da Administragio - Exerciclos Findos em 31 de
apresentamos o quadro comparativo de faturamento, refe-

Prezados Acionistas: Para sua apreciagéo e confronto,
rente aos dois Ultimos exercicios. 1 - Faturamento - (Excluidos Impostos e Outras Dedugdes)
2014 2013 to ao disposto na Instrugio CVM n.° 381, de 14
RS MIL RS MIL
54 54
54 54 Bueno Vidigal Filho

-Locagao de Maquinas
Total

Cobrasma S.A.

CPJ n° 61.080.313/0001-91 - Companhia Aberta

Dezembro de 2014 ¢ 2013 - Consolidado - (Em R$ Mil)
Conforme j4 relatado a V.Sas., a Gobrasma encerrou totalmente as suas atividades fabris. Os valores demonstrados

contrato de servigos que mantemos com os auditores independentes, gue prestam para nossa empresa nica e
exclusivamente, servigos de auditoria externa. Osasco (SP), 26 de fevereiro de 2015 Presidente - Luis Eulalio de

Balango Patrimonial Do Consolidado Da Sociedade
Ativo

Nota 2014 2013 2014 2013

Circulante 2132 1.843 2095 1.808
Caixa e Bancos = < - =
Contas a receber de clientes 46 12 43 9
Créditos de funcionarios 19 14 19 14
Depésitos em litigio 1.100  1.093 1.090  1.083
Avisos de débito a Receber 938 678 919 659
Outros créditos 29 46 24 43
Total do Ativo Circulante
Na&o Circulante 165.590 168.417 162.308 165.135
Realizdvel A Longo Prazo 144 144 144
Outros Créditos 144 144 144
Imobilizado 3e-6 165446 168.273 162.164 164.991
Total do Ativo 167.722 170.260 43
Passivo e Patriménio Do Consolidado

Liquido Nota 2014 2013
Circulante 9.520 8.297
Fornecedores 99 74
Encargos sociais e fiscais 7.541 6.495 3.404
Contas a pagar 1.880 1.728 1.713
N&o Circulante 6.054.366 5.377.048 5.912.088 5.248.707
Exigivel a Longo Prazo
Financiamentos

€ empréstimos 74.406.724 3.821.425 3.416.494 2.953.667
Fornecedores 8.853 8.851 8.853 8.851
Encargos sociais/fiscais 8 854.249 833.479 768.907  750.137
Partes relacionadas 4 s - 421.805 373.386
Contas a Pagar

- Eletropaulo 430.948 378.584  430.948  378.584
Contas a Pagar 127.834 112.661 72.379 62.464
Provis&o para passivo a

descoberto de

controlada 3d-5 = - 670672 599.553
Provis&o para

contingéncias 3g-9 171.600 167.004 67.872 67.021
Provis&o para imposto

de renda e contribuigao

social diferidos 310  54.158 55.044 54.158 55.044
Participacdo

dos Minoritirios (143.330) (128.130) -
Patriménio Liquido (5.752.834) (5.086.955) (5.752.834) (5.086.955)
Capital social 18 165.260 165.260 165.260 165.260
Reservas de capital 87.439 87.439 87.439 87.439
Ajustes de avaliagio

patrimonial 104.847 106.639 104.847 106.639
Prejuizos acumulados 6.110.380) (5.446.293) (6.110.: .446.2
Total do Passivo e

Patriménio Liquido 1 164.403 _ 166.943

Notas Explicativas: 1 - Contexto Operacional - Até maio de 1998, a com-
panhia teve por objeto a producéo de equipamentos para transporte fer-
rovidrio e rodovidrio, para industria siderdrgica, petroguimica e nuclear e
para a produggio de componentes para veiculos automotores, bem como,
0 comércio, a importagdo e a exportagéo de todos os materiais e produtos
que se compreendam no objeto destes. As suas atividades operacionais, a
partir desta data, foram paralisadas. Em virtude disso, construgdes, maqui-
nas, equipamentos e instalagoes foram alugadas para terceiros. Por forga
de decis&o judicial de abril de 2002, da Vara do Trabalho da Comarca de
Sumaré - S&o Paulo, conforme processo nimero 02578-1999-122-15-00-6,
o imével de Hortolandia foi adjudicado pelos ex-empregados da companhia,
representados pela sua associagéo de classe, pelo montante de R$ 35.562
mil, conforme carta de adjudicagdo nimero 002/2002 da referida Vara. Em
16 de maio de 2008, na Vara de Trabalho da Comarca de Hortolandia - Sao
Paulo, foi homologado acordo conciliatério entre a companhia e seus ex-em-
pregados, representados por suas associacdes de classe, para Quitagdo e
extingéo do processo trabalhista de nimero 00189-2005-152-15-00-9, sen-
do a este atribuido o valor total de R$ 24.520 mil. Como forma de pagamento
ficou estabelecido a liquidagao do valor total de R$ 15.120 mil, em parcelas
mensais a partir de maio de 2008, com vencimento final em 2012, e o valor
de R$ 9.400 mil como cesséo aos ex-empregados de parte dos iméveis da
Companhia de suas instalagdes na cidade de Osasco - Sao Paulo. Em 18
de outubro de 2009, na 1522, Vara do Trabalho da Comarca de Hortolandia
- Sdo Paulo, foi homologado acordo entre a companhia e seus ex-funciona-
rios, representados por sua Associagao de Classe, para quitacdo e extingéo
do processo trabalhista ntimero 00247-2005-1 52-15-00-4, sendo a este atri-
buido o valor de R$ 20.000 mil. Como forma de pagamento foram oferecidas:
a) uma fragéo ideal do imével - matricula 184 do 1°. Cartério de Registro de
Imdveis de Osasco - Sao Paulo, no valor de R$ 4.800 mil; b) 4rea remanes-
cente do clube Cobrasma, matricula 60.775 do 1°. Cartério de Registro de
Iméveis de Osasco - Sao Paulo, no valor de R$ 10.000 mil; e ¢) maquinas
€ equipamentos no valor de R$ 5.200 mil. Quanto a 4rea remanescente do
clube Cobrasma, a companhia auxiliara os ex-trabalhadores, no que for pos-
sivel, arcando com os encargos necessarios para a alteragéo a ser realizada
No zoneamento do respectivo imével, junto a municipalidade de Osasco, a
fim de possibilitar a construgéo de residéncias ou comeércio, sem quaisquer

Prejuizo do exercicio (665.879) (587.460) (665.879) (587.460)
Valores que nao afetam

as disponibilidades

Depreciagéo de bens do

ativo imobilizado 2.827 2.827
Valor da baixa do ativo imobilizado - -
Variagéio monetéria do exigivel

2.827 2.827

Demonstragéo do Resultado Do Consolidado Da Sociedade | Di ¢&o do valor Do C Da Sociedade
: N 2014 2013 014 2013 | Adicionad 2014 2013 2014 2013
ota 01 21 1 cionado
Receita Operacional Liquida 54 54 54 54 | Receitas 1.176 1.360 1.167 1.358
Outras Receitas (Despesas) Receita de vendas de mercadorias 59 60 59 60
Operacionais 682.018) (603.903) (666.819) (588.400) [ Receitas de aluguel 94  1.076 964 1.076
Despesas administrativas (951) (1.770) (888)  (1.652) [ Outras . . 153 224 144 222
Despesas financeiras (680.147) (604.952) (592.742) (510.201) :;zl;';g: I’:gg::]r"g:;%?::;?;:s g; fg; g; fg;
Despesas tributérias 97) 108, 95, 107
p,o‘f}'séo para passivo a ©n (108) 8) 107 Valor Adicionado Bruto 1.171 1.354 1.162 1.352
descoberto de controlada 5 e - (71.119) (72542) g:ng::;o ggg; gggg ggg{ gg’;’g
Revers3o (Proviséo) para = P y g 5 -
processos judiciais 3¢ 886 4454  (257) (2.370) ;2:2::(2::;12%‘;';::;:& o (1656)  (1.473) (1.665) (1.475)
Df.p”“.c'a?"? de benedo 2827) (0827) (2827) (0.g2y)| om Transferéncia 5254 7.711 (67.007) (71.655)
;J‘;‘; Tobileada (¢ '955) ( e 6) ¢ 3 65) ¢ > 076) Resultado de equivaléncia patrimonial - - (71.119) (72542)
v : =1 isa ti i 2 7 2
Oiiirais 1 204 144 20 gi\t/rearssao da provisdo/contingencias 5. 53 7. 1(1] 4 115 883
Prejuizo do Exercicio Antes Valor Adicionado a Distribuir 3.598  6.238 (68.672) (73.130)
dos Impostos _ (681.964) (603.849) (666.765) (588.346) Distribuigéo do Valor Adicionado 3.598  6.238 (68.672) (73.130)
Realizagdo dos impostos diferidos Pessoal e encargos 694 949 694 949
sobre avaliagéo patrimonial  3f __ 886 _ 886 __ 886 __ gss Impostos taxas e contribuigdes 97 108 9 107
Prejuizo do Exercicio antes Juros e variagdo monetaria sobre
Participagao/Minoritarios (681.078) (602.963) (665.879) (587.460) capital de terceiros 680.147 604.952 592.742 510.201
Menos: Participagdo Participaggo Minoritaria
Minoritarios/Controlada {15.199) (15.503) - = | no Resultado da Controlada (15.199) (15.503) - -
Prejuizo do Exercicio 5665.879L!537.460L {665.879) {587.460) | Outras 3.738 3.192 3.675 3.073
Prejuizo Por Agéo - R$ (649) _ (5.73) (6.49) (5,73) | Prejuizo do exercicio (665.879) (587.460) (665.879) (587.460)
Demonstracdo dos Fluxos Do Consolidado Da Sociedade Acréscimo (decréscimo)
Atividades Operacionais 2014 __ 2013 2014 __ 2013 nas contas do passivo

27 (12) 27 (5)
21.816 14.977 18543 (1.157)
226.427 53.626 283.667 221

4596 18.643 - _(627)

Fornecedores (curto e longo prazo)
Encargos sociais e fiscais

Contas a pagar (curto e longo prazo)
Decréscimo da provisdo para
contingencias do longo prazo
Disponibilidades liquidas
provenientes das

a longo prazo 426.561 513.754 290.764 512.955 atividades operacionais 15.199 15.502 _ (106) (1.966)
Realizagzo do imposto de renda Participagdo do
e contribuigio social diferidos (887) (887) (887) (887) Minoritarios/Controlada (15.199) (15.503) - -
Provis&o/perdas com investimentos - - _71.118 _72542 Ativi de Fi i
Disponibilidades antes das Capital de terceiros
mutagdes do capital de giro (237.378) (71.766) (302.057) (23) Aumento de operagdes com controlada___ - - __ {08 1.965
Decréscimo (acréscimo) 5
has contas do ativo 1)
Contas a receber de clientes (33) (1) (33) - Variagdo das Disponibilidades
Créditos de funcionarios 6) 3 (5, 3 Saldo final de caixa e equivalentes - -
Depésitos em litigio (6) (57) (6) (57) Saldo inicial de caixa e equivalentes - F_ . =
Outros créditos (curto e longo prazo) (244) 89 (242) (321) s (1)
Demonstragao das Mutagoes Reservas de capital
Reserva especial Ajustes de Prejuizos

Capital social Lei 8.200/91 OQutras avaliacdo patrimonial acumulados Total
Saldos em 31 de dezembro de 2012 165.260 87.206 233 108.432 14.860.626! (4.499.495)
Realizagao da avaliagao patrimonial - E (1.793) 1.793 -
Prejuizo do exercicio - - - = (587.460) _ (587.460)
Saldos em 31 de dezembro de 2013 165.260 87.206 233 106.639 15.446.293! !5.086.9551
Realizagéo da avaliag&o patrimonial - - - (1.792) 1.792 -
Prejuizo do exercicio - = - 2 (665.879) _ (665.879)
Saldos em 31 de dezembro de 2014 165.260 87.206 233 104.847 (6.110.380) (5.752.834)
Em virtude da companhia nao estar em condigBes de gerar recursos sufi- Mutac&o da Provisao/Perdas com Investimentos
cientes para a liquidagdo de suas dividas com credores, os mesmos estdo - Saldo inicial (599.553) (527.011)
discutindo judicialmente os valores que tem a receber, bem como, os direitos - Resultado da equivaléncia patrimonial (71.119) _(72.542)
que possuem sobre os ativos ja entregues em garantia e aqueles que ainda Saldo final (670.672) (599.553

possam ser utilizados para o pagamento de dividas existentes. Assim sendo,
tomando por base o prognéstico dos advogados da companhia, os quais
afirmam que os processos referentes a esses direitos e a essas obriga-
¢Oes ndo tém prazo determinado para conclus&o, a administragao resolveu
classificar os valores envolvidos a longo prazo, em suas demonstragdes fi-
nanceiras, por entender que a sua liquidagao ndo devera ocorrer dentro dos
préximos doze meses, com exce¢do da parcela de curto prazo do acordo
trabalhista celebrado em maio de 2008, relativo ao processo ndmero 00189-
2005-152-15-00-9. 3 - Resumo das Principais Préticas Contabeis Ado-
tadas - As principais praticas contabeis adotadas pela Companhia e sua
controlada s&o: a) Moeda Funcional - As demonstragdes contabeis estio
apresentadas em reais (R$), que é a moeda funcional utilizada para sua ela-
boragzo e divulgagao. b) Ap 3o do - As di atualiza-
¢Oes de passivos e receitas, sdo reconhecidas pelo regime de competéncia.
¢) Uso de estimativas - A p 30 de demc Oes contdbeis de acor-
do com as préticas contabeis adotadas no Brasil requer que a diregéo da
cc ia faga estimativas e adote premi relacionadas com os ativos
€ passivos contdbeis e com o montante de receitas e despesas apropriados.
Resultados reais podem diferir dessas estimativas. d) Investimentos - Esta
avaliado de acordo com o método da equivaléncia patrimonial. Vem sendo
constituida proviséo para perdas a fim de registrar a participagéo da em-
presa no patriménio liquido negativo de sua controlada. €) Imobilizado - O
imobilizado é demonstrado pelo custo de aquisigdo ou construgéo, corrigido

restricdes neste sentido. Caso se torne impossivel a all &o do zonea-

mento, o imével retornard & posse direta da companhia, cancelando-se a
transferéncia convencionada, comprometendo-se as partes em retornar as
negociagdes, reconhecendo o saldo devedor de R$ 10.000 mil. Em 14 de
dezembro de 2010 a Juiza da Vara do Trabalho de Hortolandia emitiu a refe-
rida carta de adjudicagao referente ao acordo mencionado. 2 - Apresenta-
¢éo das D ¢Oes Contabeis - As demor Oes contabeis conso-
lidadas, foram elaboradas tomando como base o artigo 249 da Lei 6.404/76,
bem como pronunciamento Técnico CPC 36, que trata de demonstragdes
consolidadas. As DemonstragGes Financeiras individuais e consolidadas,
que trata de demonstragées consolidadas da Companhia para o periodo fin-
do em 31 de dezembro de 2014 e de 201 3, foram preparadas no presuposto
da continuidade normal dos negacios da Companhia e de sua controlada,
As demonstragdes financeiras individuais foram elaboradas e estdo sendo
apresentadas de acordo com a legislagéo societaria e com as préticas con-
tébeis adotadas no Brasil (‘BR GAAP"), que compreendem as normas da
Comissdo de Valores Mobiliarios (CVM) e os Pronunciamentos Contabeis
{CPC), que estdo em conformidade, com as normas e procedimentos do
International Financial Reporting Standards (“IFRS”), emitidos pelo Inter-
national Accounting Standards Board (“IASB”), exceto pelos investimentos
na Sociedade Controlada, os quais estdo sendo avaliados pelo método da
equivaléncia patrimonial. As demonstrag@es financeiras consolidadas foram
elaboradas e estio sendo apresentadas de acordo com o International Fi-
nancial Reporting Standards (IFRS), emitidos pelo International Accounting
Standards Board (IASB), que nao diferem das préticas contabeis adotadas
no Brasil, que compreendem as normas da Comisséo de Valores Mobilia
rios - CVM e Comité de Pronunciamentos Contébeis - CPC. Na preparagao
das demonstragdes financeiras foram consideradas estimativas contabeis
por parte da Administragéo da Companhia. Essas estimativas levaram em
consideragdo experiéncias de eventos passados e correntes, pressupostos
relativos a eventos futuros e outros fatores objetivos e subjetivos, com base
no julgamento da Admini: ¢ao para a determinagdo dos valores adequa-
dos a serem registrados nas demonstragdes financeiras. O processo de
consolidag3o das contas patrimoniais e de resultado soma, horizontalmente,
os saldos das contas de ativo, passivo, receitas e despesas, segundo a sua
natureza, complementado pela eliminaggo: i) das participagtes da Compa-
nhia no capital, reservas e resultados acumulados das empresas conso-
lidadas; ii) dos saldos de contas do ativo e do passivo mantidos entre as
empresas consolidadas; e iii) dos saldos de receitas e despesas decorrentes
de transagdes significativas realizadas entre as empresas consolidadas. A
conciliaggo entre o lucro liquido da controladora e o consolidado para o peri-

odo findo em 31 de dezembro de 2014 e de 2013, é como segue:

2014 201
Lucro liquido da controladora (681.078) (602.963)
Participac&o de acionistas ndo controladores (15.199)  (15.503)

Lucro liquido consolidado (665.879)  (587.460)

monetariamente até 31 de dezembro de 1995 e deduzido da depreciacdo
calculada sobre o valor corrigido, pelo método linear. As construgdes es-
t8o sendo depreciadas com base na taxa anual de 4 % e os demais bens
estdo totalmente depreciados. Terrenos € construgdes referem-se a parte
remanescente dos iméveis industriais. f) Impostos diferidos - O imposto
derendaea contribui¢ao social diferidos sobre os ajustes de avaliagéo pa-
trimonial, sZo reconhecidos no patriménio liquido e nao na demonstra¢ao
do resultado. Sua realizagio é reconhecida no resultado. g) Patriménio Li-
quido - Capital Social - O capital social é de R$ 165.240 mil, dividido em
102.584.8641 agdes nominativas, sem valor nominal, das quais 62.280.750
s&o preferenciais sem direito a voto €, 40.304.114 ordinarias com direito
a voto. Direito das Agées - Em conformidade com o estatuto, as agdes
preferenciais néo tém direito a voto, sendo-lhes assegurados, em caso de
liquidagdo da sociedade, prioridade no reembolso do capital que represen-
tam, sem prémio de qualquer espécie. O dividendo obrigatério de que trata
© artigo 202 da Lei 6.404, de 15 de dezembro de 1.976, sera 25% (vinte
€ cinco por cento) do lucro liquido do exercicio. Os lucros a realizar que,
por proposta da diretoria, a assembléia mandar transferir para a respectiva
reserva, ndo serdo adicionados ao lucro liquido dos exercicios subsequen-
tes. 4 - D c F il i - As demonstragdes
financeiras consolidadas foram preparadas de acordo com os principios de
consolidaggo previstos na Legislacao Societaria Brasileira, Normas da CVM
e IFRS (IASB), abrangendo as demonstragdes financeiras da Companhia
€ sua controlada Fornasa S/A. Através da NBC-ITG-09 de 21/1 1/2014, pu-
blicada no DOU de 28/11/2014, o IFRS passou a permitir a aplicagdo do
método de equivaléncia patrimonial em controladas nas demonstragdes
financeiras separadas, portanto as demonstragdes financeiras individuais,
também estéo em conformidade com as normas internacionais.

.5 -TransacGes com Partes Relacionadas.

Evento Empresa 2014 2013
Operag&o de mituo - saldo credor  Fornasa 421.806 373.386
Despesas financeiras Fornasa 48.313 42663

Sobre as operagdes de miituo sdo cobrados encargos financeiros de 1% ao
més. 6 - i em o - O investimento efetuado
na controlada Fornasa S.A., esta assim demonstrado: 2014 2013
Capital Social 7.231 7.231
Quantidade de agdes possuidas pela Cobrasma:

- AgBes ordinarias 35.000 35.000
- Ages preferenciais 47.392 47.392
Acdes representativas do capital social 100.000  100.000
Participag&o no capital social 82,392% 82,392%
Valor do passivo a descoberto (814.001) (740.357)
Prejuizo do exercicio (86.318)  (88.045)
Valor contabil do investimento

Obrigag&o por operagéo de miituo 421.806 373.386

Até 30 de novembro de 1995, a empresa controlada teve por objeto principal
a fabricagdo de tubos plasticos e metdlicos, pintados ou galvanizados, de
estruturas de ago tubulares ou de perfis, incluindo importagao e exportagdo.
Em 1° de dezembro de 1995 a unidade fabril foi arendada pelo prazo de
dez anos, ensejando com que a controlada recebesse mensalmente entre
1% e 1,8% do valor do faturamento do arrendatario. Nessa ocasido foram
paralisadas todas as demais ativi of ionais da . A partir
de abril de 2000, em decorréncia de acordo judicial, essa receita de ar-
rendamento passou a ser transferida para um dos credores da controlada,
em liquidagdo de dividas existentes. O arrendatario ndo conseguindo dar
continuidade em suas operagdes normais, deixou de honrar o compromisso
assumido encerrando o arrendamento com a efetiva devolugdo dos bens
arrendados. A partir de entdo a unidade fabril permanece fechada, sem rea-
lizagdo de nenhuma atividade industrial e/ou operacional. Em virtude de es-
tar com suas atividades operacionais paralisadas e em fung&o de nao estar
gerando recursos suficientes para a liquidag&o de suas dividas, os credores
da controlada estéo discutindo judicialmente os valores que tem a receber.

7 - Imobilizado Total Imobilizado

Depre- Contro- Contro- Conso-

Custo ciacdes _ladora lada lidado

Terrenos e Construgdes  164.986 (2.826) 162.160 3.273 165.433
Equipamentos, Aparelhos

e Instalagbes == ___ 5 8 13

Total 164,991 (2.826) 162.165 3281 165.446

A administraggo da controla realizou no exercicio de 2008 em obser-
vancia ao Pronunciamento Técnico do CPC 13 a baixa do saldo da reserva
de reavaliag&o constituida anteriormente, e no exercicio de 2010 a avaliagdo
dos Terrenos e Construgdes em observagdo a adogio do pronunciamento
téenico CPC 27 e interpretag&o técnica ICPC 10, Com base no entendimen-
to e decisdo da administragdo, néo foi realizado para os exercicios subse-
quentes a revisdo das vidas Uteis e do valor residual, em fung&o do fluxo
financeiro da companhia ndo permitir este de olso, devido & o lia
estar com as atividades paralisadas e prejuizos constantes. Os valores [i-
quidos dos ativos imobilizados dados em garantias de processos judiciais
correspondem em 31 de dezembro de 2014 e 31 de dezembro de 2013, a
R$ 909.702 mil e R$ 909.702 mil no consolidado. Para a controladora os va-
lores dados em garantia em 31 de dezembro de 2014 e 31 de dezembro de
2013 s@o R$ 340.273 e R$ 340.273, respectivamente, conforme demons-
trado na Nota Explicativa 13. 8 - Fi i e Empré alongo
Prazo - Os financiamentos e empréstimos registrados no exigivel a longo
prazo, no montante de R$ 4.406.7234 mil (R$ 3.821.425 mil em 2013), estdo
vencidos. Sobre esses empréstimos a companhia vem calculando juros de
1% a 1,5% ao més, mais atualizag&io monetaria com base na Taxa Referen-
cial - TR/indice Geral de Pregos de Mercado - IGP-M. 9 - Encargos Sociais
e Fiscais a Longo Prazo - A rubrica encargos sociais e fiscais registrada no
exigivel a longo prazo tem a. seguinte composigao: Consolidado

2014 2013
315.966 308.668
310.220 299.418
190.779 186.195

Contribuigdes a recolher (PIS, COFINS, FGTS e INSS)
Impostos a pagar (ICMS, IPTU, IPI, ISS e IR)
Parcelamento de débitos saciais e fiscais

Outros Encargos sociais

Total

85:

Os encargos sociais e fiscais acima também estdo vencidos, sendo cal-
culados juros, multas e atualizagio monetaria de acordo com a legislagao

aplicavel. 10 - Provisées - A rubrica
circulante tem a seguinte composigdo:

provisdes registrada no passivo nao

Controladora Consolidado

Provis&o para IRPJ e CSLL Diferidos 54.158 54.158
Provisdo/Contingéncias - Processos Trabalhistas 31.606 71.553
Proviszo/Contingéncias Bancaria .2 100.047
Total 122.030 225.758

A provis&o para IRPJ e CSLL diferidos teve a seguinte movimentagao nos
exercicios apresentados. / Descrigéo 2014 _ 2013
Provisao constituida sobre ajustes de avaliaggo Patrimonial 55.045 55.931
Realizag&o por depreciagio de bens (887) _(886)
Saldo no Final do Trimestre 54.158 55.045
As provisGes para contingéncias da controladora, no valor total de R$
67.872 mil e, R$171.600 mil do consolidado foram constituidas para garantir

>>>Continua...
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RELATORIO DA ADMINISTRACAO

Prezados Acionistas:
Para sua apreciacdo e confronto, apresentamos o quadro
comparativo de faturamento, referente aos dois udltimos

exercicios.

1 - FATURAMENTO

(Excluidos Impostos e Outras Deducdes)

2014 2013

R$ MIL R$ MIL
- Locacdo de Maquinas 54 54
TOTAL . . . . . . . . .. 54 54

Conforme j& relatado a V.Sas., a Cobrasma encerrou
totalmente as suas atividades fabris.

Os valores demonstrados neste relatdério correspondem ao
faturamento de eventual locagéo de maquinas e equipamentos.

Em atendimento ao disposto na Instrugdo CVM n.° 381, de
14 de janeiro de 2003, comunicamos que permanece inalterado o
contrato de servicos que mantemos com os auditores
independentes, que prestam para nossa empresa Uunica e
exclusivamente, servicos de auditoria externa.

Osasco (SP), 26 de fevereiro de 2015

Presidente
Luis Eulalio de Bueno Vidigal Filho
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COBRASMA S/4

RELATORIO DOS 4 UDITORES INDEPENDTES
SOBRE AS DEMONSTRA COES F INANCEIRAS
DE 31 DE DEZEMBRO DE 2014

N°0832015

AB: 31/12/2014
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RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES

Aos

Acionistas e Administradores da
COBRASMA S/A.

Osasco — SP

Examinamos as demonstragdes financeiras da COBRASMA S/A individuais e
consolidadas, referente ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2014, que compreendem
o balango patrimonial e as respectivas demonstragdes do resultado, das mutagdes do
patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, assim como o
resumo das principais préaticas contébeis e as demais notas explicativas.

Responsabilidade da administracio sobre as demonstracdes financeiras

A administragdo € responsavel pela elaboragio e adequada apresentacdo dessas
demonstragGes financeiras individuais e consolidadas de acordo com as praticas contdbeis
adotadas no Brasil e pelos controles internos que ela determinou como necessérios para
permitir a elaboraciio de demonstragdes financeiras individuais e consolidadas livres de
distor¢o relevante, independente se causada por fraude ou erro.

Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade ¢ a de expressar uma opinido sobre essas demonstragdes
financeiras individuais e consolidadas com base em nossa auditoria, conduzida de acordo
com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Essas normas requerem o
cumprimento de exigéncias éticas pelo auditor e que a auditoria seja planejada e executada
com o objetivo de obter seguranca razoavel de que as demonstragdes financeiras estiio
livres de distor¢do relevante.

Uma auditoria envolve a execucdo de procedimentos selecionados para obtengdo de
evidéncia a respeito dos valores e divulgacdes apresentadas nas demonstragdes financeiras
individuais e consolidadas. Os procedimentos selecionados dependem do julgamento do
auditor, incluindo a avaliacio dos riscos de distor¢do relevante nas demonstra¢des
financeiras individuais e consolidadas, independentemente se causada por fraude ou erro.
Nessa avaliagdo de riscos, o auditor considera os controles internos relevantes para a
elaboragdo e adequada apresentacdo das demonstragdes financeiras individuais e
consolidadas da COBRASMA S/A para planejar os procedimentos de auditoria que sfo
apropriados nas circunstincias, mas ndo para fins de expressar uma opinido sobre a
eficdcia desses controles internos da COBRASMA. Uma auditoria inclui, também, a
avaliagdo da adequacio das praticas contdbeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contabeis feitas pela administragdo, bem como a avaliagdo da apresentacdo das
demonstragSes financeiras tomadas em conjunto. Acreditamos que a evidéncia de auditoria
obtida € suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinigo.

Rua Redengéo, 66 -~ CEP 03060-010 - Chacara Tatuapé - 530 Paulo - SP - Tel/Fax: (55 11) 2796-2977 - 2796-2978 ] 2796-2979
sacho@sachoauditores.com.br - www.sachoauditores.com.br
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Base para abstencio de opinifio sobre as demonstragdes financeiras

Como parte integrante dos procedimentos para os exames de auditoria independente,
efetuamos pedidos de confirmagdes junto aos Assessores Juridicos da empresa, em
observancia ao disposto na Resolucdo n° 1.214/2009, do Conselho Federal de
Contabilidade, sobre a situagdo atual de processos judiciais em andamento, nos quais
figura como réu, porém at€ a data de emissio deste relatério néo recebemos as respectivas

respostas. Dessa forma, nio foi
apresentados na rubrica Provisdes, n

possivel mensurarmos a suficiéncia dos saldos
o Balango Patrimonial de 31 de dezembro de 2014, da

COBRASMA S/A, em razio da falta de informagdes de valores e de probabilidades de

perdas.

Considerando o mencionado nas notas explicativas as demonstra¢des financeiras da
COBRASMA S/A e de sua controlada Fornasa S/A, as referidas empresas se encontram

inativas e, em decorréncia, nio estio

gerando recursos suficientes para a liquida¢fio de suas

dividas. Os credores dessas companhias estdo discutindo Judicialmente o valor das dividas,
o direito que possam ter sobre os ativos existentes e o valor a ser atribuido a tais ativos em

uma eventual liquidaciio de seus
institui¢des financeiras, nem dos org

Abstencio de opinido

dos publicos, sobre os valores devidos na data base de

Em decorréncia da relevancia dos possiveis efeitos advindos dos assuntos mencionados no
paragrafo base para abstencdo de opnifio sobre as demonstragbes financeiras individuais e
consolidadas, os valores registrados no ativo e no passivo da companhia podem ser

significativamente diferentes daquel

€S constantes nos seus registros contabeis, quando da

conclusdo das discussdes Judiciais em andamento. Dessa forma, ndo estamos em condigBes
de opinar e, portanto, ndo opinamos sobre as demonstragdes financeiras da COBRASMA

S.A., acima referedias.

Outros assuntos

Informacio suplementar — demonstracio do valor adicionado

Examinamos, também, a demonstracio do valor adicionado (DVA), referente ao exercicio

procedimentos de auditoria descritos

demonstragéo.

anteriormente e, considerando a relevéncia do assunto

Rua Redencio, 66 - CEp 03060-D10 - Chacara Tatuapé -
sacho@sachoauditores

S&o Paulo - SP -~ Tel/Fax: (55 11) 2796-2977 - 2795-2978 ] 2796-2979
.com.br - www.sachoauditores.com.br



sua continuidade operacional,
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principios apl

patrimonial poderiam ser sub
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icdveis a uma empresa em liquidagdo, os valores constantes de seu balango
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stancialmente alterados.

Rua Redencio, 66 - CEP 030860

~010 ~ Chéacara Tatuapé ~ Sio Payl

Sacho@sach&audiiores.csm.br .
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COBRASMA S.A,

BALANGCO PATRIMONIAL
£M 31 DE DEZEMBRO DE 2014 E 2013

{em R$ MIL)
D NSOLID, IEDA
ATIVO 317/12/2014 3174272013 331/12/2014 31/12/2013
Nota

CIRCULANTE
Caixa e Bancos - - - -
Contas a receber de clientes 46 i 43 9
Créditos de funcionarios 19 14 18 14
Depésitos am litigic 1.100 1.083 1.890 1.083
Avisos de débito a Recsber 938 578 3919 §53
Outros créditos 28 45 24 43
Total do Ative Circulante 2.132 1.843 2.085 1.808
NAO CIRCULANTE
REALIZAVEL A LONGO PRAZO
Cutros Créditos 144 144 144 i44

144 144 144 144
Imobilizado 3e-86 185.448 188.273 182.184 164,991
Total do Ative N3o Circulante 165,550 168.417 162.308 168.135
TOTAL DO ATIVO 187.722 170.260 154.403 166.943

NSOLL DA SOCIEDADE
PASSIVO E PATRIMONIO LIQUIDO 3171272014 31/12/2013 31/12/2014 31/12/2013
Nota

CIRCULANTE
Fornecedores 89 74 89 74
Encarqos socials ¢ fiscais 7.541 $.495 3478 3.404
Contas a pagar 1.880 1.728 1.872 1,713
Total do Passivo Circulante 8.520 8.287 5,149 5.191
NAO CIRCULANTE
EXIGIVEL A LONGO PRAZO
Financiamentos e emoréstimos 7 4.406.724 3.821.425 3.416.494 2.953.687
Fornecedores 8.853 8.851 8.853 8.851
Encaroos sociais e fiscals 8 854.249 833.478 768.8G7 750,137
Partes raigcionadas < - - 421.80% 373.386
Contas 3 Pagar - Elstropauio 430,948 378.584 430.948 378.584
Contas a Pagar 127.834 112.861 72.378 £2.484
Provisdio para passivo a descoberto de controlada 3d-5 x - £70.672 599.553
Provisdo para contingéncias 3g¢-9 171,808 167.004 §7.872 £7.021
Provisdo para imposto de renda e contribuiclo socal diferidos 3f-10 54.158 55.044 54.158 55.044
Total do Passivo N3o Circulante 6.054.366 5.377.048 5.812.088 5.248.707
PARTICIPACAO DOS MINORITARIOS -143.330 {128.130) - -
PATRIMONIO LIOUIDO
Capital sodial i3 165.260 185.280 165.260 165.260
Reservas de capital 87.43% 87.43% 87.438 87.438
Aiustes de avaliacdo patrimonial 104.847 106.639 104.847 106.639
Prejuizos acumuiados {6.110.380% {5.448.293) {6.110.3805 {5.448.293
Totai do Patriménio Liquido {5.752.834) {5.086.955) {5.752.834) {5.086.955
TOTAL DO PASSIVO E PATRIMONIO LiQU!DO 187.722 178.260 164.403 166.943

AS NOTAS EXPLICATIVAS SAO PARTE INTEGRANTE DAS DEMONSTRAGOES CONTABEIS
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PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 Df DEZEMBRO DE 2014 & 2013

RECEITA OPERACIONAL tipurpa

OUTRAS RECEITAS {DESPESAS) OPERACIONAIS
Despesas administrativas
Despesas fi eiras
iributdrias
Provis8o para passive 3 descoberto de controlada
Raversdo ¢ Provisdo) para rocRssos judiciais
Depreciacdo de bens 40 ativo imobitizado
Prejuizo na venda do imobilizado
Alugqusis
Qutras
YOTAL DE OUTRAS RECEITAS {DESPESAS) OPERACIONAIS

PREJUIZO DO EXERCICIO ANTES DOS IMPOSTOS

Realizacdo dos impostos diferidos sobre avaliacio oatrimoniat

PREJUIZO DO EXERCICIO ANTES P.AQ'HCIPACKO - MINORITARIOS
Menos: Participacio Minoritarios - Controlada

PREJUIZO DO EXERCICIO

PREJUIZO POR AGAD - Rs

AS NOTAS EXPLIC

COBRASMA s.A,

EMONSTRACAO DO RESULTADO

{EM R$ M11}

DO CONSOLIDADD

Nota 31/12/2014 31/12/2013

31/12/2014 3171272013

1 DE

54 54 54 54
(o513 (1.770) (s88) (1.652)
(680.147} (604.952) (592.742) (510.201)
7 (108) (95} (107}
5 - = {71.119) {72.542)
3z 888 4.454 {2573 {2370y
(2.827) (z.827) (2.827) (2.827)
365 1.076 963 1.078
133 224 144 223
(682.018) {603.9637 {666.819) {588.400)
£81.964 £03.849 {666.765 {588.348
3F 838 886 888 288
{681.078 {602.963 {665.879 {587.450
(15.199) (15.503) - -
(665.875 (587.460) (565875 S87.360]
(5,49) (5,73) (5,49) (5,73)

TIVAS SAO PARTE INTEGRANTE DAS DEMON

STRACOES CONTABEIS
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COBRASMA S.A.

DE,MONSTRACAO DOS FLUXOS DE CAIXA
PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2014 £ 2013

{EM R$ MiL)
DO CONSOLIDADO DA SOCIEDADE
31/12/2014 31/12/2013 31/12/2014  _ 31/12/2013
ATIVIDADES OPERACIONAIS
Preijuizo do exercicio {665.879) {587.460} {665.879) {587.460)
Vaiores que ndo afetam as disponibilidades
Deoreciacdo de bens do ativo imobilizade 2.827 2.827 2.827 2.827
Vaior da baixa do ativo imobilizade - - - -
Variacdo monetaria do exigivel a longo prazo 426.561 513.754 280.764 532,958
Realizac3o do imposto de renda e coniribuicio social diferidos {887} {887} {887) {8873
Provisdo para perdas com investimentos - - 71.138 72.542
Constituicdo (ravers30) da provisdo para contingencias trabathistas - = - -
Constituicdo de provis3o para continaéncias de longo prazo * = = z
Disponibilidades antes das mutacdes do catital de giro {237.378) {71.768) {302.057) {23)
Decréscimo {acréscimo) nas contas do ativo
Contas 2 receber de clientes 333 (1) (33 -
Créditos de funciondrios (8) 3 {5} 3
Depésitos em litigio €y {573 {8} {57)
QOutros créditos {curto e lonao orazo) (244} 89 {242} {321}
Acrésci {decréscimo) nas do §
Fornecedores {curto e Jongo prazo} 27 {12y 27 {5}
£ncaraos sociais e fiscais 21.818 14,977 18.543 {1.157)
Contas a paaar {curto 2 longo prazo) 225.427 53.626 283.667 221
Decrescimo da provisdo para contingencias do longo prazo 4.596 18.643 = {8273
o ibilidades liqui pr ientes das atividades operaci: H 15.199 15.502 {10863 {1.966)
Participacdo do Minoritarios - Controlada {15.199) {15.503)
ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO
Capital de terceiros
Aumento de operacdes com controlada - - 108 1.965
- - 106 1.965
- {13 & {1
VARIACAO DAS DISPONIBILIDADES
Saido final de caixa e equivalentes = ] = =
Saido inicial de caixa ¢ squivalentes - 1 % 1
= {1 = {13

AS NOTAS EXPLICATIVAS SAO PARTE INTEGRANTE DAS DEMONSTRACOES CONTABEIS



COBRASMA S.A.

DEMONSTRACAO DO VALOR ADICIONADO
PARA O EXERCICIO FINDO EM 31 D DEZEMBRO DE 2014 & 2013

{EM R$ MIL)
DO CONSOLIDADG DA s0CIsDADE
31/12/2014 317312/2013 3171272014 317/12/2013
—22[32/2033

RECEITAS 1.176 1.360 1.167 1,358
Receita de vendas de mercadoriag 59 80 59 80
Receitas de atuquel 954 1.078 964 1.678
QCutras 153 224 144 222
INSUMOS ADGQUIRIDOS DE TERCEIROS {5) {6} {5) {8}
Impostos incidentes sobre vendas {5} (6} {5 {6}
VALOR ADICIONADO BRUTO 1.171 1.354 1.162 1.352

——tdi 1354 ——223102 1352
RETENCOES {2.827) {2.827) {2.827) {2.827)
Depraciacio {2.827) {2.827% {2.827) {2.8273
VALOR ADICIONADO Liouipo {1.656) {1.473) {1.665) {1.475)
VALOR ADICIONADO RECEBIDO EM TRANSFERENCIA 5.254 7.711 {67.007) {71.655)
Resuitado de equivaléncia partmonial - = {71.119) (72.5423
Revers3o da provisio para contingencias 5.254 7711 4.112 887
Qutras g ] ¢ 9

— ———
VALOR ADICIONADO A DISTRIBUIR _3_§&8= il_s'é: {68.672 73.130
DISTRIBUICiG DO VaLOR ADICIONADD 3.598 $.238 {68.672 73.130
Pessoai o encargos $94 849 # 694 949
Imoostos taxas e contribuicSes o7 108 986 197
Juros e variacio monetiria Sobre cavital de tercairos 680,147 &04.952 592,742 510.201
Participacdo Mincritdria no Resuitado da Controlada 15,199} {15,503} - “
Cutras 3.738 3.192 3.875 3.673
Prefuizo do exercicic {655.879) {587.485) {665.879) {587,450}

|

AS NOTAS £xPUC,
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COBRASMA S/A

NOTAS EXPLICATIYAS As DEMONSTRAGOES CONTABEIS CONSOLIDADAS
PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2014 E 2013
(Em R$ mil)

NOTA 1 - CONTEXTO OPERACIONAL

Até maio de 1998, a companhia teve por objeto a producdo de equipamentos para
transporte ferrovidrio e rodoviario, para indistria siderurgica, petroquimica e
nuclear e para a produgdo de componentes para veiculos automotores, bem como,
0 comeércio, a importacdo e a exportacdo de todos os materiais e produtos que se
compreendam no objeto destes. As suas atividades operacionais, a partir desta
data, foram paralisadas. Em virtude disso, construgles, maquinas, equipamentos
e instalagdes foram alugadas para terceiros,

Por forga de decisdo judicial de abril de 2002, da Vara do Trabalho da Comarca de
Sumaré - S&o Paulo, conforme processo niimero 02578-1999-122-15-00-6, o
imovel de Hortolandia foi adjudicado pelos ex-empregados da companhia,
represeCntados pela sua associagdo de classe, pelo montante de R$ 35.562 mil,
conforme carta de adjudicacdo nimero 002/2002 da referida Vara.

Em 16 de maio de 2008, na Vara de Trabalho da Comarca de Hortolandia - S&o
Paulo, foi homologado acordo conciliatério entre a companhia e seus ex-
empregados, representados por suas associagbes de classe, para quitagdo e
extingdo do processo trabalhista de numero 00189~2{305—152—15-00—9, sendo a
este atribuido o valor total de R$ 24.520 mil. Como forma de pagamento ficou
estabelecido a liquidag&o do valor total de R$ 15.120 mil, em parcelas mensais a
partir de maio de 2008, com vencimento final em 2012, e o valor de R$ 9.400 mil
COMoO cessdo aos ex-empregados de parte dos imdveis da Companhia de suas
instalagGes na cidade de Osasco - S&o Paulo.

Em 18 de outubro de 2009, na 1522, Vara do Trabalho da Comarca de Hortolandia
- S&o Paulo, foi homologado acordo entre a companhia e seus ex-funcionarios,
representados por sua Associagdo de Classe, para quitagdo e extingdo do processo
trabalhista nimero 00247-2005-152-15-00-4, sendo a este atribuido o valor de
R$ 20.000 mil. Como forma de pagamento foram oferecidas: a) uma fracdo ideal
do imdvel - matricula 184 do 10, Cartério de Registro de Iméveis de Osasco - S3o
Paulo, no valor de R$ 4.800 mil; b) &rea remanescente do clube Cobrasma,
matricula 60.775 do 1°. Cartério de Registro de Imdveis de Osasco - S3o Paulo,
no valor de R$ 10.000 mil; e ¢) maquinas e equipamentos no valor de R$ 5.200

mil. /

Quanto a area remanescente do clube Cobrasma, a companhia auxiliard os ex-
trabalhadores, no que for possivel, arcando com os encargos necessarios para a
alteragdo a ser realizada No  zoneamento do respectivo imével, junto a
municipalidade de Osasco, a fim de possibilitar a construgdo de residéncias ou
comércio, sem quaisquer restricdes neste sentido. Caso se torne impossivel a
alteracdo do zoneamento, o imdvel retornard 3 posse direta da companhia,
cancelando-se a transferéncia convencionada, comprometendo-se as partes em{\a

retornar as negociacdes, reconhecendo 0 saldo devedor de R$ 10.000 mil. | \
§

A1

Em 14 de dezembro de 2010 a Juiza da Vara do Trabalho de Hortolandia emitiu a§
referida carta de adjudicagdo referente ao acordo mencionado. j



NOTA 2 - APRESENTACAO DAS DEMONSTRACOES CONTABEIS

As demonstracdes contébeis consolidadas, foram elaboradas tomando como base
0 artigo 249 da Lei 6.404/76, bem como pronunciamento Técnico CPC 36, que
trata de demonstrac8es consolidadas.

As Demonstragdes Financeiras individuais e consolidadas, que trata de
demonstragles consolidadas da Companhia para o periodo findo em 31 de
dezembro de 2014 e de 2013, foram preparadas no presuposto da continuidade
normal dos negécios da Companhia e de sua controlada.

As demonstragBes financeiras individuais foram elaboradas e estio sendo
apresentadas de acordo com a legislacdo societaria e com as praticas contdbeis
adotadas no Brasil (*BR GAAP”), que compreendem as normas da Comissdo de
Valores Mobilidrios (CVM) e os Pronunciamentos Contabeis (CPC), que estdo em
conformidade, com as normas e procedimentos do International Financial
Reporting Standards ("IFRS"), emitidos pelo International Accounting Standards
Board (“IASB”), exceto pelos investimentos na Sociedade Controlada, os quais
estdo sendo avaliados pelo método da equivaléncia patrimonial.

As demonstragBes financeiras consolidadas foram elaboradas e estio sendo
apresentadas de acordo com o International Financial Reporting Standards (IFRS),
emitidos pelo International Accounting Standards Board (IASB), que ndo diferem
das préticas contabeis adotadas no Brasil, que compreendem as normas da
Comissdo de Valores Mobilidrios - CVM e Comité de Pronunciamentos Contdbeijs -
CPC.

Na preparacdo das demonstragdes financeiras foram consideradas estimativas
contabeis por parte da Administragdo da Companhia. Essas estimativas levaram
em consideragdo experiéncias de eventos passados e correntes, pressupostos
relativos a eventos futuros e outros fatores objetivos e subjetivos, com base no
julgamento da Administracdo para a determinagdo dos valores adequados a serem
registrados nas demonstracgdes financeiras.

O processo de consolidacdo das contas patrimoniais e de resultado soma,
horizontalmente, os saldos das contas de ativo, passivo, receitas e despesas,
segundo a sua natureza, complementado pela eliminagdo:

i) das participacdes da Companhia no capital, reservas e resultados acumulados
das empresas consolidadas;

ii) dos saldos de contas do ativo e do passivo mantidos entre as empresas
consolidadas; e

iil) dos saldos de receitas e despesas decorrentes de transagdes significativas
realizadas entre as empresas consolidadas. 7/

A conciliagdo entre o lucro liguido da controladora e o consolidado para o periodo
findo em 31 de dezembro de 2014 e de 2013, é como segue:

31/12/2014 31/12/2013 |

Lucro liquido da controladora (681.078) (602.963)
Participacdo de acionistas ndo controladores (15,199) (15.503)

Lucro liquido consolidado (665.879) (587.460) A |

Em virtude da companhia n3o estar em condigbes de gerar recursos suficie;’ates§ |
para a liquidagdo de suas dividas com credores, 0s mesmos estdo discutind@ EE
judicialmente os valores que tem a receber, bem como, os direitos que possuemj §1§
sobre os ativos j& entregues em garantia e aqueles que ainda possam ser \:
utilizados para o pagamento de dividas existentes. g

.

H



Assim sendo, tomando por base o prognéstico dos advogados da companhia, os
quais afirmam que os processos referentes a esses direitos e a essas obrigacdes
ndo tém prazo determinado para conclusdo, a administragio resolveu classificar 0s
valores envolvidos a longo prazo, em suas demonstracdes financeiras, por
entender que a sua liquidagdo ndo deverd ocorrer dentro dos préximos doze
meses, com excegdo da parcela de curto prazo do acordo trabalhista celebrado em
maio de 2008, relativo ao processo nimero 00189-2005-152-15-00-9

NOTA 3 - RESUMO DAS PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS ADOTADAS
As principais praticas contabeis adotadas pela Companhia e sua controlada s3o:
a) Moeda Funcional

As demonstragbes contdbeis est3o apresentadas em reais (R$), que é a moeda
funcional utilizada para sua elaboragdo e divulgacdo.

b) Apuracdo do resultado

As despesas, atualizagbes de passivos e receitas, sdo reconhecidas pelo regime de
competéncia.

c) Uso de estimativas

A preparagdo de demonstracBes contdbeis de acordo com as praticas contdbeis
adotadas no Brasil requer que a direcdo da companhia faca estimativas e adote
premissas relacionadas com os ativos e passivos contdbeis e com o0 montante de
receitas e despesas apropriados. Resultados reais podem diferir dessas
estimativas.

d) Investimentos

Esta avaliado de acordo com o método da equivaléncia patrimonial. Vem sendo
constituida provisdo para perdas a fim de registrar a participagdo da empresa no
patrimdnio liquido negativo de sua controlada.

e) Imobilizado

O imobilizado é demonstrado pelo custo de aquisicdo ou construcdo, corrigido
monetariamente até 31 de dezembro de 1995 e deduzido da depreciagdo calculada
sobre o valor corrigido, pelo método linear. As construgles estdo sendo
depreciadas com base na taxa anual de 4 % e os demais bens estdo totalmente
depreciados. Terrenos e construgbes referem-se a parte remanescente dos
iméveis industriais.

f) Impostos diferidos

O imposto de renda e a contribuigdo social diferidos sobre os ajustes de avaliacdo
patrimonial, s3o reconhecidos no patrim6nio liguido e ndo na demonstracdo do
resultado. Sua realizag3o é reconhecida no resultado.

g) Patriménio Liquido

Capital Social

O capital social ¢ de R$ 165.240 mil, dividido em 102.584.864| acdes nominativas, !\ |
sem valor nominal, das quais 62.280.750 s3o preferenciais sem direito a voto e, I
40.304.114 ordinarias com direito a voto. /



NOTA 4 -

NOTA 5 -

NOTA 6 -

Direito das Agdes

Em conformidade com 0 estatuto, as aces preferenciais ndo tém direito a voto,
sendo-lhes assegurados, em caso de liguidacdo da sociedade, prioridade no
reembolsoo do capital que representam, sem prémio de qualquer espécie.

O dividendo obrigatdrio de que trata o artigo 202 da Lei 6.404, de 15 de dezembro
de 1.976, serd 25% (vinte e cinco POr cento) do lucro liquido do exercicio. Os
lucros a realizar que, por proposta da diretoria, a assemblédia mandar transferir
para a respectiva reserva, ndo serio adicionados ao lucro liquido dos exercicios
subsequentes.

DEMONSTRACOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS

As demonstracses financeiras consolidadas foram preparadas de acordo com og
principios de consolidagdo previstos na Legislacdo Societaria Brasileira, Normas da
CVM e IFRS (IASB), abrangendo as demonstragdes financeiras da Companhia e
sua controlada Fornasa S/A.

Através da NBC-ITG-09 de 21/11/2014, publicada no DOU de 28/11/2014, o IFRS
pPassou a permitir a aplicagdo do método de equivaléncia patrimonial em
controladas nas demonstracdes financeiras separadas, portanto as demonstracdes
financeiras individuais, também estdo em conformidade com as normas
internacionais.

TRANSACOES coM PARTES RELACIONADAS

Evento Empresa
31/12/2014 31/12/2013
Operagdo de mutuo - saldo credor Fornasa 421.806 373.386
Despesas financeiras Fornasa 48.313 42.663

Sobre as operacdes de mutuo sdo cobrados encargos financeiros de 1% ao més.

INVESTIMENTO EM EMPRESA CONTROLADA

O investimento efetuado na controlada Fornasa S.A., estd assim demonstrado:

31/12/2014 31/12/2013
—L T 22/14/£013

Capital Social 7.231 7.231
Quantidade de agdes possuidas pela Cobrasma:
- AgBes ordinarias 35.000 35.000 /
- AgBes preferenciais 47.392 47.392
AgOes representativas do capital social 100.000 100.000
Participacdo no capital social 82,392% 82,3929%
Valor do passivo a descoberto (814.001) (740.357)
Prejuizo do exercicio (86.318) (88.045) /
Valor contabil do investimento
Obrigagdo por operagac de mituo 421.806 373.386
Mutacdo da Provisdo p/ Perdas ¢/

Investimentos

- Saldo inicial (599.553)  (527.011)

- Resultado da equivaléncia patrimonial (71.119) 72.542 [
Saldo final —(670.672) _ (599.553) Y

J Y




NOTA 7 -

NOTA 8 -

Até 30 de novembro de 1995, a empresa controlada teve por objeto principal a
fabricagdo de tubos plasticos e metalicos, pintados ou galvanizados, de estruturas
de acgo tubulares ou de perfis, incluindo importagdo e exportacdo.

Em 19 de dezembro de 1995 a unidade fabril foi arrendada pelo prazo de dez
anos, ensejando com que a controlada recebesse mensalmente entre 1% e 1,8%
do valor do faturamento do arrendatario. Nessa ocasido foram paralisadas todas
as demais atividades operacionais da empresa. A partir de abril de 2000, em
decorréncia de acordo judicial, essa receita de arrendamento passou a ser
transferida para um dos credores da controlada, em liquidacdo de dividas
existentes.

O arrendatario ndo conseguindo dar continuidade em suas opera¢des normais,
deixou de honrar o compromisso assumido encerrando o arrendamento com a
efetiva devolugdo dos bens arrendados. A partir de ent8o a unidade fabril
permanece fechada, sem realizacdo de nenhuma atividade industrial e/ou
operacional.

Em virtude de estar com suas atividades operacionais paralisadas e em funcdo de
ndo estar gerando recursos suficientes para a liquidac8o de suas dividas, os
credores da controlada estdo discutindo judicialmente os valores que tem a

receber,
IMOBILIZADO
Total Imobilizado

Custo Depreciacdes Controladora Controlada Consolidado
Terrenos e 164.986 (2.826) 162.160 3,273 165.433
Construcbes
Equipamentos,
Aparelhos
e Instalagbes 5 5 8 13
Total 164.991 {(2.826) 162.165 3.281 165.446

A administracdo da controladora realizou no exercicio de 2008 em observancia ao
Pronunciamento Técnico do CPC 13 a baixa do saldo da reserva de reavaliacdo
constituida anteriormente, e no exercicio de 2010 a avaliagdo dos Terrenos e
Construgdes em observacdo a adocdo do pronunciamento técnico CPC 27 e
interpretagdo técnica ICPC 10. Com base no entendimento e decisdo da
administragdo, ndo foi realizado para os exercicios subsequentes a revisdo das vidas
Uteis e do valor residual, em fungdo do fluxo financeiro da companhia ndo permitir
este desembolso, devido & companhia estar com as atividades paralisadas e prejuizos
constantes,

Os valores liguidos dos ativos imobilizados dados em garantias de processos judiciais
correspondem em 31 de dezembro de 2014 e 31 de dezembro de 2013, a R$ 909.702
mil e R$ 909.702 mil no consolidado. Para a controladora os valores dados em
garantia em 31 de dezembro de 2014 e 31 de dezembro de 2013 sdo R$ 340.273 e
R$ 340.273, respectivamente, conforme demonstradc na Nota Explicativa 13.

FINANCIAMENTOS E EMPRESTIMOS A LONGO PRAZO

Os financiamentos e empréstimos registrados no exigivel a longo prazo, no
montante de R$ 4.406.7234 mil (R$ 3.821.425 mil em 2013), estdo vencidos.
Sobre esses empréstimos a companhia vem calculando juros de 1% a 1,5% ao
més, mais atualizacdo monetdria com base na Taxa Referencial - TR/Indice Geral
de Precos de Mercado - IGP-M.

/




NOTA 9 -

NOTA 10-

ENCARGOS SOCIAIS E FISCAIS A LONGO PRAZO

A rubrica encargos sociais e fiscais registrada no exigivel a longo prazo tem a
seguinte composicdo:

Consolidado

31/12/2014 31/12/2013

Contribuigdes a recolher (PIS, COFINS, FGTS e 315.966 308.668
INSS)

Impostos a pagar (ICMS, IPTU, IPI, ISS e IR) 310.220 299.418
Parcelamento de débitos sociais e fiscais 190.779 186.195
Outros Encargos sociais 37.284 39.197
Total 854.249 833.478

Os encargos sociais e fiscais acima também estdo vencidos, sendo calculados
juros, multas e atualizagdo monetaria de acordo com a legislagdo aplicavel.

PROVISOES

A rubrica provisdes registrada no passivo ndo circulante tem a seguinte
composigdo:

Controladora Consolidado

Provisdo para IRPJ e CSLL Diferidos 54.158 54.158
Provasa{; para Contingéncias - Processos 31.606 71.553
Trabalhistas

Provisdo para Contingéncias Bancaria 36.266 100.047
Total 122.030 225.758

A provisdo para IRP] e CSLL diferidos teve a seguinte movimentacdo nos
exercicios apresentados.

Descricdo 31/12/2014 31/12/2013
Provis@o constituida sobre ajustes de

avaliagdo Patrimonial 55.045 55.931
Realizagdo por depreciacdo de bens (887) (886)
Saldo no Final do Trimestre 54.158 55.045

As provisdes para contingéncias da controladora, no valor total de R$ 67.872 mil
e, R$ 171.600 mil do consolidado foram constituidas para garantir eventuais
insucessos frente a processos trabalhistas em andamento e frente a discussdo
mantida com instituigdo financeira sobre encargos devidos por conta de
empréstimos contraidos pela controladora e controlada, sendo reconhecidas
quando a companhia tem uma obrigagdo presente legal ou implicita como
resultado de eventos passados e € provavel que uma saida de recursos seja
necessaria para liquidar judiciais trabalhistas que s30 registradas tendo como
base as melhores estimativas do risco envolvido e s8o constituidas em montante
considerados suficientes para cobrir provaveis perdas.

A Cobrasma e sua controlada sdo partes envolvidas em agbes trabalhistas, civeis,
tributdrias e outras em andamento e estdo discutindo estas questdes tanto na
esfera administrativa como na judicidria. As provisGes para as perdas decorrentes




NOTA 11-

NOTA 12-

NOTA 13-

NOTA 14-

destes processos sdo estimadas e atualizadas pela Administracdo, amparada pela
opinido da diretoria da Companhia e de seus consultores juridicos externos.

Provisdes para processos tributarios - As naturezas das causas tributdrias
referem-se substancialmente a tributos federais e contribuicdes previdenciarias,
que encontram-se provisionados. (nota 10)

Provisbes para processos civeis - As agles civeis estdo relacionadas
basicamente a execugdo de cobranca relativas a empréstimos obtidos junto a
InstituigBes Financeiras. (nota 8)

ProvisGes para processos trabalhistas - As acfes trabalhistas consistem
principalmente a questbes freguentemente contestadas por empregado de
empresas industriais como, verbas salariais e rescisérias, cujo parecer de nossos
assessores juridicos, tem o prognostico de perdas provaveis.

INSTRUMENTOS FINANCEIROS

Em razdo dos processos judiciais com credores, a administracdo da companhia
ndo teve condigbes de identificar a ocorréncia de diferengas relevantes entre os
valores de mercado e os valores apresentados nas demonstracdes financeiras de
31 de dezembro de 2014 e de 2013, originadas por operacdes envolvendo
instrumentos financeiros naquelas datas, que requeressem divulgacdo especifica
em atendimento aos critérios estabelecidos pela Instrucdo CVM n®, 235/95.

DEMONSTRAGAO DO RESULTADO ABRANGENTE

A Companhia ndo possui: (i) plano de pensdo; (ii) ganhos/perdas com ativos
disponiveis para venda; (iii) operacdes de hedge e (iv) ganhos/perdas em
conversdes monetdrias, Assim sendo, ndo serd apresentada a Demonstracdo do
Valor Abrangente.

GARANTIAS PRESTADAS

Controladora Controlada Consolidado
Imobilizado em garantia de empréstimo e
financiamentos:

- Alienagdo Fiduciaria 24.852 14.443 39.295
- Bens hipotecados 52.763 - 52.763
- Bens penhorados 49,395 9.234 58.629
Avais Concedidos pela Controlada e pela

Controladora 111,075 545.782 656.857

AUTORIZAGAO PARA CONCLUSAO DAS DEMONTRACOES FINANCEIRAS

A Administragdo da Companhia autorizou a conclusdo das presentes informagdes |
sobre as demonstragles financeiras em 26 de fevereiro de 2015 as quais [J

consideram os eventos subseglientes ocorridos até esta data, que pudessem ter
efeitos sobre as demonstragBes contdbeis utilizadas para elaboragdo das
informacgses financeiras.
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DECLARACOES

(Instrugdo CVM n.2 480, 07 de dezembro de2009 — artigo 25, § 12itens Ve VI)

A Administracdo da Companhia, na pessoa de seu Presidente, declara que o conjunto
das demonstragdes financeiras foram preparadas, revisadas e discutidas e ndo existe
nenhum assunto relevante que merega qualquer comentdrio adicional aqueles ja
descritos nas notas explicativas a demonstragdes financeiras.

Declara, ainda, que revisou, discutiu e concorda com as opinides expressas no parecer
dos auditores independentes.

LUIS EULALIO DE BUENO VIDIGAL FILHO

Presidente



